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Steuerliche Verlustvorträge nach Gesellschafterwechseln: Wenige Auswege nach 
der Abschaffung der Sanierungsklausel 

 
Die EU-Kommission hat die Sanierungsklausel gekippt. 
Viele sanierungsbedürftige Unternehmen, die seit 2008 
verkauft worden sind, verlieren damit ihre alten Verlust-
vorträge. Gewinne nach der Sanierung können nicht 
mehr mit den Verlusten verrechnet werden und sind des-
halb, anders als von manchem Unternehmen geplant, voll 
steuerpflichtig. Betroffene Unternehmen können aber 
prüfen, ob sie ihre Verluste dennoch retten können: Die 
anderen Ausnahmen vom Verlustverrechnungsverbot 
lässt die Kommission unangetastet. 
 

Steuerliche Verlustvorträge gehen in der Regel anteilig 
unter, wenn mehr als 25 % der Anteile an dem Verlustun-
ternehmen an einen Erwerber oder eine Erwerbergruppe 
veräußert werden. Ein Verkauf von mehr als 50 % zieht 
sogar den vollständigen Untergang der Verluste nach 
sich. Damit will der Gesetzgeber verhindern, dass Inves-
toren Verlustunternehmen erwerben, dort den Betrieb 
stilllegen, einen neuen Betrieb errichten und mit den 
Altverlusten künftige Gewinne steuerfrei stellen.  
 

Die Sanierungsklausel war eine der wenigen Ausnahmen. 
Die Verluste sollten trotz eines Gesellschafterwechsels 
erhalten bleiben, wenn der Anteilskauf Teil einer Maß-
nahme war, die dazu diente, die Überschuldung oder 
Zahlungsunfähigkeit des Verlustunternehmens zu verhin-
dern oder zu beseitigen, einige weitere Umstände vor-
ausgesetzt. Die Ausnahme war erst im Zuge der Wirt-
schaftskrise rückwirkend für Gesellschafterwechsel ab 
dem 1. Januar 2008 eingeführt worden, zunächst befris-
tet, dann unbefristet. 
 

Rückwirkend gehen Verlustvorträge sanierungsbedürftiger 
Unternehmen nun doch verloren. Betroffen sind alle Ver-
lustunternehmen, deren Anteile seit dem 1. Januar 2008 in 
schädlichem Umfang übertragen wurden und die sich 
bislang auf die Sanierungsklausel verlassen haben. Künfti-
ge Gewinne können nicht steuermindernd mit den Altver-
lusten verrechnet werden. Damit dürften viele Liquiditäts-
planungen über den Haufen geworfen sein. Es hilft auch 
nichts, wenn ein günstigerer Steuerbescheid schon vorliegt 

oder wenn das Finanzamt sogar eine verbindliche Auskunft 
auf der Grundlage der Sanierungsklausel erteilt hatte. 
 

Die EU-Kommission sieht in der Sanierungsklausel eine 
EU-rechtswidrige Staatsbeihilfe. Sanierungsbedürftige 
Unternehmen würden gegenüber gesunden Unternehmen 
unzulässig besser gestellt. Das verzerre den Wettbewerb. 
 

Was können betroffene Unternehmen tun?  
 

Ihnen steht natürlich der Klageweg offen. Er dürfte aber 
zumindest langwierig sein. Die unerwartet festgesetzten 
Steuern müssen zunächst bezahlt werden, weil Ausset-
zung der Vollziehung nicht gewährt werden dürfte.  
 

Je nach Einzelfall könnten betroffene Unternehmen ihre 
Verluste aber dennoch teilweise oder vollständig weiter 
nutzen. Verluste überstehen einen eigentlich schädlichen 
Gesellschafterwechsel unabhängig von der Sanierungs-
bedürftigkeit des Unternehmens insoweit, als sie von deut-
schen stillen Reserven gedeckt sind. Stille Reserven in dem 
Sinne liegen – vereinfacht gesagt – vor, wenn der Kaufpreis 
der Geschäftsanteile den Buchwert der Wirtschaftsgüter 
überstiegen hat. Wenn eine gesamte Unternehmensgruppe 
erworben wurde, ist der Teil des Gesamtkaufpreises, der auf 
die Verlustgesellschaft entfällt, vielleicht noch gar nicht ermit-
telt worden. Hier könnten im Einzelfall Chancen liegen. 
 

Eine andere Möglichkeit besteht in der Nutzung der Kon-
zernklausel, die ebenfalls unverändert anwendbar ist. 
Damit können Verluste, deren Untergang nach dem Weg-
fall der Sanierungsklausel befürchtet wird, in manchen 
Fällen gerettet werden, wenn der Gesellschafterwechsel 
rein konzernintern war. 
 

Unternehmenskäufe, die noch nicht verwirklicht wurden, 
sollten vor diesem Hintergrund steuerlich neu geplant 
werden. Zum Beispiel können in manchen Fällen Verlust-
vorträge durch geeignete vorbereitende Umstrukturierun-
gen wenigstens in höhere Abschreibungen umgewandelt 
werden, zumindest in gewissem Maße. 
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