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2. Oktober 2013:
Luther vertritt die Wasser und Gas Westfalen GmbH in

Spruchverfahren von Kleinaktionaren der Gelsenwasser AG

Dusseldorf — Durch einen am 9. September rechtskréaftig gewordenen
Beschluss vom 27. Juli 2013 (I-26W 16/12 AkKtE) hat das Oberlandesgericht
Dusseldorf den angemessenen Ausgleich flr auRenstehende Aktionére der
Gelsenwasser AG auf EUR 25,14 brutto je Stickaktie abziglich
Korperschaftssteuer und Solidaritatszuschlag festgesetzt. Anlass war der
2004 geschlossene Gewinnabfiihrungsvertrag mit der Wasser und Gas
Westfalen GmbH (Hauptaktiondr) Die vom erstinstanzlichen Gericht
(Landgericht Dortmund) als angemessen festgesetzte Barabfindung in Hohe
von EUR 399,27 je Stiickaktie blieb unveréndert. In dem Spruchverfahren
hatten 29 Aktiondre die gerichtliche Festsetzung der angemessenen
Barabfindung und des angemessenen Ausgleichs beantragt. Vertreten
wurde die Wasser und Gas Westfalen GmbH in dem acht Jahre dauernden
Verfahren durch die Luther Rechtsanwaltsgesellschaft mbH.

,FUr die Wasser und Gas Westfalen GmbH ist der Beschluss ein grofder Erfolg®,
sagt Dr. Axel Zitzmann von der Luther Rechtsanwaltsgesellschaft mbH; ,aber
nicht nur fir die Wasser und Gas Westfalen GmbH, sondern auch fur andere
Unternehmen, die potentiell von Minderheitsaktionaren in Anspruch genommen

werden, um erhdhte Abfindungen und Ausgleiche zu erzielen®.

Die antragstellenden Aktiondre und der Vertreter der auf3enstehenden Aktionare
hatten die von der Wasser und Gas Westfalen GmbH aus Anlass des mit der
Gelsenwasser AG geschlossenen Gewinnabfihrungsvertrages angebotenen

Abfindungs- und Ausgleichsbetrage fur zu niedrig bemessen gehalten und
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deshalb die gerichtliche Festsetzung angemessener Betrage beantragt.
Nachdem ein Vergleichsvorschlag des Gerichts an dem Widerstand eines
einzelnen Aktiondrs gescheitert war, hatte das Gericht schlie8lich durch

Einholung eines Sachverstéandigengutachtens Beweis erhoben.

Mit seiner Entscheidung folgt das Oberlandesgericht Disseldorf, wie schon in
erster Instanz das Landgericht Dortmund dem Bewertungsgutachten des
gerichtlich bestellten Sachverstandigen. Die festgesetzten Betrage liegen in der
Nahe der den Aktionaren von der Wasser und Gas Westfalen GmbH seinerzeit
angebotenen Barabfindung (EUR 353,14 je Stickaktie) und Ausgleichszahlung
(EUR 17,74 je Stuckaktie).

Da der Borsenkurs der Gelsenwasser-Aktie in den letzten Jahren weit Uber dem
Abfindungsbetrag lag, ist allein der Ausgleichsbetrag von wirtschaftlicher
Bedeutung. Hier betragt die Steigerung gegeniber dem Angebot im
Gewinnabfiihrungsvertrag netto EUR 0,77 je Aktie fur die Jahre 2004 bis 2007
und aufgrund des veranderten Kdrperschaftssteuersatzes (15 % statt 25 %) EUR
3,42 je Aktie fur die Geschaftsjahre 2008 bis 2012.

Fir die Wasser und Gas Westfalen GmbH
Luther Rechtsanwaltsgesellschaft mbH, Dusseldorf: Dr. Axel Zitzmann (Partner,

Federfihrung), Dr. Hans-Peter Hufschlag (Prozessfiihrung)

Kurzprofil Luther Rechtsanwaltsgesellschaft mbH

Mit einem umfassenden Angebot in allen wirtschaftlich relevanten Feldern der Rechts- und
Steuerberatung ist Luther eine der filhrenden deutschen Wirtschaftskanzleien. Die Full-
Service-Kanzlei ist mit rund 350 Rechtsanwélten und Steuerberatern in elf deutschen
Wirtschaftsmetropolen vertreten und mit Auslandsbiros in Briussel, Budapest, London,
Luxemburg sowie Shanghai und Singapur in wichtigen Investitionsstandorten und
Finanzplatzen Europas und Asiens prasent. Zu ihren Mandanten zahlen groRe und

mittelstandische Unternehmen sowie die offentliche Hand.

Luther verfugt Uber enge Beziehungen zu Wirtschaftskanzleien in allen maRgebenden
Jurisdiktionen weltweit. In Kontinentaleuropa ist Luther Teil einer Gruppe von unabhéangigen,
in ihren jeweiligen L&andern fiuhrenden Kanzleien, die seit vielen Jahren sténdig bei
grenzuberschreitenden Mandaten zusammenarbeiten. Luther ist zudem das einzige deutsche
Mitglied von Taxand, dem weltweiten Zusammenschluss unabhéngiger Steuerberatungs-

gesellschaften.
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Die Luther Rechtsanwaltsgesellschaft mbH verfolgt einen unternehmerischen Ansatz: Alle
Beratungsleistungen richten sich am gréRtmdglichen wirtschaftlichen Nutzen fir den
Mandanten aus. Die Erarbeitung unternehmerisch sinnvoller und dauerhaft tragfahiger
Losungen steht im Mittelpunkt. Alle Rechtsanwélte und Steuerberater bringen ein
interdisziplindres Aufgabenverstédndnis mit und haben langjahrige Erfahrung in der

fachubergreifenden Zusammenarbeit.

Weitere Informationen finden Sie unter: www.luther-lawfirm.com
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